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Ciclos das Vendas do Varejo Restrito: Efetivo x Projetado
Marco 2007 — Marc¢o 2026 (% 12 Meses)
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0 varejo continua mostrado sinais de desaceleracao, devido aos efeitos negativos da maior taxa de juros,
num contexto de alto grau de endividamento das familias. Os bens cuja compra depende mais do crédito
desaceleram mais do que agueles mais ligados a evolucédo da renda. O modelo prevé que as vendas do varejo
restrito deverdo continuar desacelerando, de forma gradual, durante os préoximos meses, mostrando maior

volatilidade nos segmentos de bens duraveis, terminando o primeiro trimestre com crescimento anual ao
redor de 1,4%.

Fonte: IEGV/ACSP.




Variacao Acumulada do PIB em 4 Trimestres
12 Trimestre 2014 - 12 Trimestre 2026 (%)
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O PIB esta desacelerando, pela alta da taxa de juros béasica (SELIC). Para o proximo trimestre, espera-se continuidade do
arrefecimento do crescimento, pois a perspectiva da taxa SELIC é permanecer em patamar elevado por tempo prolongado. Além
disso, persistem as incertezas fiscais, o que podera inibir novos investimentos, e o cenario externo é mais desafiador. De acordo
com nosso modelo de previsao, o PIB devera fechar o primeiro trimestre apresentando crescimento anual ao redor de 1,8%.

Fonte: IEGV/ACSP.
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